Kritiek op beleggingsbeleid pensioenfonds PFZW 
In diverse media zijn de afgelopen weken publicaties verschenen waarin het beleggingsbeleid van PFZW en andere pensioenfondsen wordt bekritiseerd. En  alhoewel een kritische benadering op zich alleen maar positief is, het maakt ons immers alert nog eens naar de feiten te kijken, het is dan wel van belang dat een oordeel moet zijn gebaseerd op de feiten.
En juist op dat punt moeten we vaststellen dat nogal wat zaken worden genoemd die met de feitelijke situatie bij PFZW niet overeenstemmen. Wij geven een aantal voorbeelden.
1. Er wordt in diverse artikelen gesteld dat het maatschappelijk verantwoord beleggen te zeer een drijfveer is voor het beleggingsbeleid en dat dit ten koste gaat van het rendement 
2. Er wordt gesteld dat dit beleid er toe leidt dat op termijn het aantal bedrijven waarin wordt belegd terug zal gaan naar 70 en dit een concentratierisico veroorzaakt.
3. Ook wordt gesuggereerd dat interne kritiek op het nieuwe beleggingsbeleid niet wordt geaccepteerd.
Wat zijn echter op die punten de door ons vastgestelde feiten, die wij vanuit de informatie verstrekt aan de Pensioenraad kunnen vaststellen.
1. Het totale beleggingsbeleid is gebaseerd op rendement verwachtingen en de ingeschatte risico’s van de belegging alsmede op de zogeheten esg factoren.
Gemeten over de afgelopen 5 jaren hebben specifieke esg beleggingen een nagenoeg tot achter de komma gelijk resultaat opgeleverd als andere beleggingen met een vergelijkbaar risico.
2. De voorgenomen wijzigingen in het beleid, het zogenaamde 3D-beleggen, hebben betrekking op het gegeven dat er tot nu toe afzonderlijke portefeuilles zijn met een esg karakter en dat specifieke fondsbeheerders daarvoor verantwoordelijk zijn. In de nabije toekomst zullen alle beleggingen naast de beoordeling risico en rendement ook op de esg factoren beoordeeld worden.
Van een inperking van de portefeuille naar 70 bedrijven zal en kan geen sprake zijn. Het zal eerder gelet op de omvang van het fonds vermoedelijk om meer dan 1000 vermogenstitels blijven gaan. Bovendien de invoering van deze werkwijze zal pas vanaf het tweede kwartaal 2025 geleidelijk worden ingevoerd. 
3. De suggestie dat kritiek op dit beleid niet wordt getolereerd is naar onze waarneming niet terecht. Wel stellen we vast dat waar een meer geïntegreerde aanpak wordt voorgesteld, de veranderingen die dit veroorzaakt in de organisatie van de uitvoeringsorganisatie op weerstand stuit.
Heeft de BPP dan geen punten van kritiek op de gang van zaken bij PFZW, zult u zich afvragen. Ja die hebben wij wel en duiden wij hieronder in het kort aan.
1. De evenwichtige wijze waarop rendement, risico en esg beleid voor alle beleggingsvormen wordt nagestreefd blijkt helaas niet of te weinig in de publicaties van PFZW. Daar wordt wel heel vaak uitsluitend het beleid met betrekking tot het maatschappelijk verantwoord beleggen uitgedragen. Te weinig aandacht wordt besteed aan zaken als rendement en risicobeleid.
2. Net als bij andere onderwerpen zou de communicatie naar de deelnemers toe meer gericht moeten zijn in voor de deelnemers begrijpelijke artikelen en minder technisch moeten worden verwoord.
3. Het niet publiekelijk reageren op externe berichten in de media is naar onze mening onjuist en vindt veel te weinig plaats. De aanname dat dit alleen maar onnodige reuring zou opleveren getuigt wat ons betreft van een arrogante houding en is te weinig gericht op een open communicatie met de deelnemers.
Kortom, er is werk aan de winkel en het is tijd voor een verdere discussie wat hier aan te doen. Dat diverse kranten en andere media weinig kritisch lijken te zijn gelet op de overname van onjuiste publicaties is uitermate storend. Het bestuur zou samen met het bestuursbureau foute berichtgeving moeten weerleggen, Daarover zullen we in de Pensioenraad de discussie voortzetten.
En laat er geen misverstand over bestaan. Met alle veranderingen die op komst zijn zullen we het beleid van het bestuur en de uitvoering daarvan kritisch blijven volgen. Suggesties van  de leden zijn daarbij van harte welkom. Helaas moeten we daarbij wel aangeven dat niet alles wat door anderen wordt gepubliceerd perse op juiste informatie berust. Maar ook dat zullen we kritisch en met een open mind blijven volgen.
